
 

这只“乘风破浪”的基金净值破 2 啦！二季报观点最新出炉！ 

 

 

基金二季报新鲜出炉 

 

7月以来，随着国内外疫情缓解，经济基本面触底回升，权益市场风险偏好快速

提升，放量上涨。截至周一收盘，三大指数单月涨幅均超过 10%。伴随 A股市场

的火热，基金二季报披露也逐步拉开序幕。 

 

7月 21 日，浙商基金正式对外披露了旗下产品 2020年 2季度报告，我们可以从

季报中一窥基金经理的配置思路与后市观点！ 

 

首只 AI策略产品净值破 2 

 

据浙商基金官网显示，截至 2020年 7月 20 日，浙商大数据智选消费混合累计净

值 2.07，成为浙商基金旗下第 2 只净值破 2的公募基金。 

 

浙商大数据智选消费混合是浙商基金首只“纯 AI”策略产品，也是业内首批

“大数据”基金。自产品成立以来，收益表现远超同类平均。据海通证券统计，

截至 6月底，在灵活策略混合型中近一年排名 137/1396、近两年 88/1074，均位

列同类前 10%分位。 

 

好风凭借力，瞄准强势赛道！ 

 

从产品名就能看出，浙商大数据智选消费混合主要聚焦于“大消费”领域。通过

采用消费行业的配置与轮动策略，选取看好的消费子行业进行配置，挖掘个股，

力争获取超额收益。 

 



科技与消费，不仅是今年以来的大热板块，也是浙商基金长期看好的优质赛道。

对标发达国家资本市场的发展路径，随着中国经济改革进一步深入，科技和消费

行业具备长期动能。 

 

智能投资，AI 策略全扫描 

 

投研数据方面，浙商基金与国内第二大支付商通联支付合作，每月超 5 千万笔、

千亿级一手脱敏数据，助力投研团队提前预判消费板块及个股机会。 

 

投资策略方面，产品策略中所有的行业及个股交易信号，来自于浙商基金自主研

发 AI模型。每个 AI 模型都相当于一个专门机器人，对细分行业的数据和策略进

行建模，进而发出具体的交易信号。 

 

基金二季报最新观点 
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操作回顾： 

根浙商 iValue 智能投资系统显示，今年以来权益类资产的配置性价

比持续位于中高位水平，因此，组合中股票资产的占比基本维持在高

位。  

 

即使报告期内疫情对市场产生了重大影响，但从公司内在价值的角度

出发，浙商基金没有降低权益仓位，而是通过调整结构，降低组合波

动。浙商大数据智选消费混合重点配置了食品、白酒、家电、地产、

家居、汽车、金融、农业后周期等行业。同时增加了组合中的顺周期

性，在二季度中表现好于基准及市场主流宽基指数。  
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后市观点 



我们判断宏观经济大概率将在未来四个季度中逐季恢复。而未来伴随着经济恢复、

实体融资需求回升，经济流动性也将进一步脱虚向实，通胀可能在下半年形成一个

低点后再逐步向上。 

 

对比权益类资产与债券类资产的内在价值，当前两者相对价值比较位于历史上的居

中的水平。从历史上看，到达当前水平时，市场接下来或将呈现特别剧烈的结构性

行情。 

 

一方面看，市场整体已经不属于绝对便宜的阶段，同时从相对便宜角度，性价比也

在减弱，但前期积累了大量盈利资金，吸引着更多增量资金。另一方面，往往此时，

市场经历过一轮此前从绝对便宜回归的过程，且伴随着已经大幅上涨过的行业和公

司，结构差异是最大的。 

 

因此，接下来，市场或者有前期滞涨的行业和公司进行补涨，或者此前强势的行业

继续上行。这种行业之间来回的轮动和切换有可能主导市场的剧烈波动。 

 

市场短期情绪维持高位，并有可能继续维持一段时间。从上面的分析看，未来我们

倾向于更加均衡一些的配置，降低组合整体的波动。 

 

当前市场的核心风险点主要来自于上涨后权益类资产性价比的进一步减弱，同时，

一些疫情后深层次的社会经济影响逐步显现可能也会对市场有所影响。另外，监管

对快速上涨市场的反应也值得重点关注。 

 

 

 

风险提示 

风险提示：浙商基金管理有限公司（“本公司”）尽力为投资者提供全面完整、真实准确、

及时有效的资讯信息。本材料并非法律文件，所提供信息仅供参考，本公司不对其准确性或

完整性提供直接或隐含的声明或保证。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。过往业绩不代表未来，基金



管理人管理的其他基金业绩不构成对基金业绩的保证。本材料不构成任何投资建议，投资者

在投资前请参阅本公司在中国证监会指定信息披露媒体发布的正式公告和有关信息。投资人

应当认真阅读《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，

并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承

受能力相适应。本公司及其雇员、代理人对使用本材料及其内容所引发的任何直接或间接损

失不承担任何责任。基金有风险，投资需谨慎。人工智能投资存在固有缺陷，投资者应当充

分了解基金运用人工智能投资的风险收益特征。 


